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VAI TRO CUA PAU TU XANH POI VOI KET QUA HOAT PONG CUA
CAC DOANH NGHIEP FDI

Chu Thi Mai Phuwong’
Hé Thi Hoai Thwong®

Tom tat

Nghién cizu nay phan tich vai trd cia ddu tw xanh doi véi két qua hoat dong ciia cac
doanh nghiép FDI ¢ Viét Nam tir nam 2006 -2009. Két qua nghién cizu cho thdy, hoat déng dau
tur xanh cua doanh nghiép c6 dnh huéng tich cue dén két qua hoat dong cia doanh nghiép FDI.
Két quda 1a bang chitng thuc nghiém quan trong dé nha qudn 1y c6 chién liwoc ting cieong dau tu
xanh nham muyc tiéu tang trirong cho doanh nghiép va phat trién bén ving.

Tir khoa: dau tie xanh, két qua hoat déng, doanh nghiép FDI
Abstrac

This study analyzes the role of green investments to the performance of FDI enterprises
in Vietnam from 2006 to 2009. The results showed that, green investment activities of enterprises
have a positive impact on performance of FDI enterprises. This result provides the empirical
evidence to support strategically enhancing green investments in order to achieve business
growth and sustainable development.

Keywords: green investments, Firm's performance, FDI enterprises

1. Lo&i mé dau
Nhitng nim gin day, ting truong kinh té ngay cang nhanh khién cho méi truong bi anh
huong nang né, hau qua ngay cang rd rang ddi voi moi truong 1a bién doi khi hau, 6 nhiém
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ngudn nudc, khong khi va dat ngay cang nghiém trong, day 1a mot trong nhitng thach thic 1on
dbi véi thé gisi n6i chung va Viét Nam noi riéng.

Mot trong nhitng nguyén nhan chinh dan dén 6 nhidm méi truedng va bién ddi khi hau la
hoat dong san xuat cia con ngudi, khi nén cdng nghiép ngay cang phét trién va céc san pham san
Xuat ra tir cAc nganh cong nghiép dang ngiy cang de doa méi truong sdng. Nhan thirc duoc
nhitng diéu trén, viéc cac doanh nghiép chuyén dan sang du tu xanh dé nang cao két qua hoat
dong, hudng téi sy phét trién bén viing dang 13 mot vin dé cp bach trong giai doan hién nay.
Dic biét, cac doanh nghiép c6 vn dau tu nudc ngodi 6 hoat dong chu yéu 1a xuat nhap khau, thi
truong trén thé gidi ngdy cang canh tranh, ngudi tiéu dung hién nay can nhic khdng chi gia ca,
chat lwong ma con nhitng van dé lién quan dén moi truong. Ngudi tiéu ding co xu huéng lya
chon nhitng san pham xanh va than thién véi moi truong, do dé cac doanh nghiép ¢6 vén dau tu
nudc Ngoai can phai ting cudng dau tu cho nhitng san pham xanh hoic cac cong tac than thién
v6i méi truong hon dé nang cao két qua hoat dong cua doanh nghiép va ting sirc canh tranh voi
céc doanh nghiép trén dau trudng qudc té.

Trong vai thap ky qua, trén thé gigi nhiéu nghién ctu dinh luong va dinh tinh da kiém
dinh méi quan hé giira dau tu xanh va tinh hinh hoat caa cong ty. Cac nghién ctu cho nhiéu két
qua khac nhau. Mot sé cho rang dau tu xanh c¢6 anh huong tich cuc dén tir tich cuc dén hoat
dong cua doanh nghiép, d6 1a nghién ciru caa Bragdon va Marlin (1972), Spicer (1978), tiép theo
Ia Barth va cong su (1997), Hassel va cong su (2005) hay Aerts va cong su (2008), Cormier va
Magnan (2007), Ambec and Lanoie (2008), Guenster va cong su (2011), Griffin va Sun (2012),
Oba va cong sy (2012) va Roberto (2013). Mot s6 nghién ciru lai cho rang dau tu xanh mang lai
anh huong tiéu cuc dén hoat dong cua doanh nghiép nhu nghién ctru cua Barth va McNichols
(1994), Blacconiere va Northeut (1997), Cormier va Magnan (1997), Hassel va cong su (2005),
Brammer va cong su (2006), Roy va Ghosh (2011). Ngoai ra, mot sé nghién ciru lai cho rang dau
tu xanh khong anh huéng dén hoat dong cua doanh nghiép nhu Deegan (2004) Gonzalez va cong
su (2005), Plumlee va cong su (2010). Bac biét, Lankoshi (2000) lai cho rang dau tu xanh va
hoat dong cua doanh nghiép c6 méi quan hé hinh chit U ngugc.

Trong khi d6, & Viét Nam cac nghién ctru cua Tran (2003) va Nham va cong su (2012)
méi chi @& cap dén trach nhiém mai truong cua cac doanh nghiép. Hay, nghién ctu cia Pinh
Ptic Truong (2015) vé quan Iy méi truong tai cac doanh nghiép dau tu nuéc ngoai tai Viét Nam.
Nghién ctru nay, mai chi ding lai ¢ phan tich thyc trang quan 1y méi truong tai cac doanh nghiép
FDI va khong dé cap dén hanh vi dau tu xanh cua cac doanh nghiép FDI. Cac doanh nghiép FDI
dang ngdy cang dong vai trd quan trong trong su nghiép phat trién cia Viét Nam trén nhiéu
phuong dién nhu vén, cong nghé, phat trién xuat khau, tham gia vao céac thi truong qudc té va
nang cao kha ning thanh toan qudc té. Tuy nhién, bén canh nhitng dong gop tich cuc, khu vuc
FDI ciing d3 va dang tao ra nhiéu anh huéng tiéu cuc dén sy phét trién bén viing cua dat nudc,
ma ndi bat nhat 1a tac dong tiéu cuc dén mai trudng sinh thai gay thiét hai to 16n dén tai san va
stuc khoe cua cong dong. Nhiéu vu 6 nhiém méi trudng tram trong cua cac dy an FDI da lam



giam tinh bén viing cua ting treang kinh té. Nhung ¢ Viét Nam con thiéu cac nghién ciru hanh vi
dau tu xanh cua céc doanh nghiép FDI.

Nhu vay, trén thé gii da c6 nhidu nghién ctru vé vai tro cua dau tu xanh ddi véi két qua
hoat d6ng cua doanh nghiép. Tuy nhién, & Viét Nam con thiéu cac nghién ctu cho méi quan hé
trén. Do d6, nghién ctu ndy sir dung bo s lidu diéu tra doanh nghiép s& ¢ gang tra 10i cau hoi:
Dau tu xanh anh huéng nhu thé nao dén két qua hoat dong cua cac doanh nghiép FDI? Két qua
phan tich thuc nghiém s& 1a co s& quan trong dé cac doanh nghiép FDI néi riéng va céc doanh
nghiép noi chung cé chién luoc thuc hién dau tw xanh nham nang cao két qua hoat dong, ting
kha niang canh tranh va hudng dén phét trién bén viing.

2. Co sé ly thuyét va phwong phap nghién ciu
2.1 Co sé Iy thuyét

Tranh luan vé tac dong cia bao vé méi trudng ti hoat dong kinh té ngay cang ting. Trai
nguoc Véi suy nghi thong thudng cho rang muyc tiéu méi truong khdng anh huong dén hoat dong
kinh té, mot nghién ctru thac day y tuong vé su dong hanh caa hiéu qua kinh té va moi truong
(Porter,1991; Porter va Van der Linnde, 1995). Quan diém nay, thudng duoc md ta nhu 1a gia
thuyét Porter (PH) thach thirc ¥ tuang vé mot sy danh doi gitra loi ich xa hoi va chi phi riéng va
xem bao vé méi truong la mot ganh nang cho nganh cong nghiép. Tap trung dac biét vao cac quy
dinh vé moi trudng, Porter va Van der Linnde (1995) cho riang: "tiéu chuian moéi trudng duoc
thiét ké dung cach s& gay ra su doi méi do 1a c6 thé mot phan hoic day du chi phi tuan tha
chung". Pong gop khac dwoc cung cap dé cai tién gia thuyét PH 1a xem xét cac mdi quan hé co
thé ¢ gitra quy dinh, d6i moi va niang luc canh tranh (Jaffe and Palmer, 1997; Constantini and
Mazzanti, 2012).

Trong khuén khé gia thuyét PH, méi quan hé gitra quy dinh vé méi trudng, bao vé moi
truong va kha nang canh tranh kinh té da duoc nghién ciu trong nhiéu nghién cau thuc nghiém
(Iraldo va cong sy, 2011). Mic di ho khong dat duoc sy dong thuan, do ho xem xét céc loai hiéu
ing khac nhau bao gom ca céc tac dong dén niang suat va kha ning canh tranh qudc té. Béi voi
nang suat, dau tién phai ké dén 1a (Jaffe va cong su, 1995), gan day co nghién ciru cua Gray va
Shadbegian (2003) hay Shadbegian va Gray (2005); Borberg va cong su (2010). Nhiing nghién
ctru ndy chi ra rang quy dinh méi truong anh huéng rat it hoac., khdng anh huéng hoac tham chi
anh huong tiéu cuc t6i nang sut, trong khi mot sé nghién cau khac lai tim thay sy dong thuan
cho gia thuyét PH. Murc d6 dong thuan la khac nhau gitra cac nganh cong nghiép va bdi canh dia
ly, ¢ thé ké dén nhu cong nghiép loc dau & My (Berman va Bui, 2001); Cong nghiép san xuit
lwong thuc & Mexico (Alpay va cong su, 2002); nganh cdng nghiép dau khi trong Vinh Mexico
(Managi va cong su, 2005); nganh san xuat gay 6 nhiém cao ¢ Nhat (Humamoto, 2006); cac
nganh san xuét & Quebec (Lanoie va cong su, 2008) va Pai Loan (Yang va cong su, 2012).

Bén canh d6, viéc &p dung bao vé méi truong vao hoat dong kinh té cé thé truc tiép l1am
giam chi phi nguyén liéu, ning lwong st dung, tai san ¢ dinh va dau vao lao dong (Ambec va
Lanoie, 2008). Theo quan diém nay, dau tu bao vé moi trudng cd thé dan dén két qua hoat dong



kinh té cao hon va cac hiéu ung tét c6 thé xuat hién trén ning suit ciing nhu kha ning canh tranh
qudc té cua cac doanh nghiép.

Xuét phat tir quan diém trén, tac gia khong tap trung vao tac dong cia quy dinh vé moi
truong, ma xem xét cac tic dong cua dau tu xanh, nham giam thiéu anh huong tiéu cuc dén moi
truong trong hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép. Tac gia bat dau tir y tudng rang,
dau tu xanh dugc xem nhu 1a mot phan cua toan bo danh muc dau tu caa doanh nghiép va lién
quan dén dau tu vao cong nghé san xuit khéc.

2.2 Phwong phdp nghién cau
2.2.1 M6 hinh nghién cztu

M6 hinh ly thuyét va nghién ciu sir dung 12 ham san xuat Cobb-Douglas ¢6 dang nhu
sau:

Y =Af(X;)=AX], €

Trong d6: Y; - 1a san luong dau ra caa doanh nghiép i, A; dugc coi 1a ning luc cdng nghé
caa doanh nghiép i hay con goi 1a nang suat nhan td, X; 1a yéu té dau vao. Néu gia sir rang dé san
xuat san luong Y; doanh nghiép i két hop hai dau vao chinh 1a lao dong, L;, va vén, Ki, thi ta c6
thé viét lai ham san xuat Cobb-Douglas cho doanh nghiép nay va biéu dién dang tuyén tinh nhu
sau:

Y =AKAL% hoic InY,=InA+BInK +4,InL+v,, )

Trong d6, 1 va S lan lugt duoc goi 1a d6 co dan cua san lugng dau ra véi yéu td dau vao
vén va lao dong; v, 1a sai s6 ngiu nhién trong mo hinh, dugc gia dinh ¢6 trung binh bang khong
va phuong sai ¢d dinh. A; dugc md ta theo phuong trinh sau:

InA; = ap + a1 Cji + a,Gl;i + €, (3)

Trong d6, Cji 1a véc-to cac bién s6 kiém soat anh hudng ciia cac nhan té quan ché va dic
diém cua doanh nghiép (vi du, quy mo6 doanh nghiép), Gl; la véc-to dai dién cho bién s6 dau tu
xanh - dau tu cho may moc- thiét bi nham giam thiéu tac dong xau dén méi trudng cia hoat dong
san xuat kinh doanh; cudi cung, e; 1a sai s6 do ludng va dugc xem nhu 13 tac dong caa cac ci so¢
nang suat ngau nhién c6 phan phdi doc 1ap va chuan hda véi trung binh bang khéng va phuong
sai khong d6i. Két hop (2) va (3), chung ta thu dugc md hinh téng gop va duogc biéu dién gon
nhu sau:

InY; Zﬂo +ﬁ1InKi+ﬂ2InLi+a1 C,-i+azGI,-i+gi ()

Phuong trinh (4) ¢ thé udc luong véi hdi quy dit lidu chéo (cross-section regression).
Tuy nhién, viéc sir dung phwong phap nay c6 thé dan t6i két qua sai léch mac di ching ta c6 thé
cai thién két qua néu xu ly tbt mo hinh hoac c6 quy méd mau I6n. Do vay, sir dung phuong phép
hdi quy dit liéu mang (panel), wu viét hon, ¢6 dang nhu sau:



nYit=Aot™ A Kit™ A2l Kit+adCjit Te2Gljit+sT *vitawiy  ©)

Trong d6, T biéu thi hiéu tng cb dinh theo thoi gian va V. dai dién cho hiéu tmg cb dinh
theo khong gian khong quan sat dugc. Tuong tu & VA &, o, 1a sai s6 cia mod hinh duoc gia dinh
c6 phan phéi doc 1ap. Phuong trinh (5) ¢6 thé dugc ude lwong voi md hinh hdn hop (Pooled
OLS), hiéu tng cé dinh (FE), hoic hiéu tng ngau nhién (RE). Bé lya chon giita Pooled OLS Vi
RE sir dung kiém dinh xttest0, dé lua chon giira FE hay RE sir dung kiém dinh Hausman. Tuy
nhién, bat ké két qua kiém dinh Hausman nhu thé nao, d6i vai du liéu bang khdng can bang va T
nho, N 16n thi md hinh hiéu (ing ngau nhién hiéu qua hon moé hinh hiéu ung ¢ dinh (Judge va
cong su ,1980; Taylor, 1980 va Johnston va DiNardo,1997).

Cudi ctng, mé hinh duoc lya chon sé& sir dung hdi quy robust dé kiém soat cac vi pham
vé phuong sai thay d6i va tu twong quan cta sai s6 ngau nhién (Greene, 2002; Wooldridge,
2002)

2.2.2 Di ligu va bién so

Dit liéu vé doanh nghiép duoc chiét xuét tir bd Biéu tra Doanh nghiép (GES) thuc hién
boi Tong cuc Thdng ké (GSO) trong giai doan 2006-2009. Vi cac bién sé sir dung trong mo
hinh bao gom:

i) Bién phu thudc. CO rat nhiéu chi sé khac nhau dé thé hién két qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép. Vi du nhu Nakao et al (2007) sir dung chi s6 ROA va Tobin’s Q;
Brammer et al (2006) lai str dung chi s6 lgi nhuan ¢6 phiéu hay Cormier va Magnan niam 2007
lai quan tam dén gia trj thi truong c6 phiéu cua doanh nghiép... Trén thuc té, qua cac nghién ctu
duoc tac gia phan tich ¢ phia trén, ¢ rat nhiéu nha kinh té hoc trudc d6 da sir dung chi s6 vé
doanh thu dé biéu hién két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Tir d6 ma do ludng tac
dong cua dau tu xanh dén doanh thu ma doanh nghiép thu vé duogc (theo Porter vander Linde,
1995; Hart va Ahuja; 1996; Klassen va McLaughlin; 1996 va Hassel 2005). Nhu vay, ké thira két
qua nghién ctu cac cdng trinh di trudc, tac gia quyét dinh chon doanh thu 1a bién phu thuodc cua
mo hinh.

i) Bién doc lap. Hai yéu t& dau vao san xuét quan trong la von (Kiy) va lao dong (Liy)
duogc dai dién boi tong tai san va tong sé lao dong ma doanh nghiép sir dung cho hoat dong san
xuét kinh doanh. Céc bién s6 doc lap kiém soat anh huéng cua dic diém cia doanh nghiép (Cjir)
bao gébm: quy mod doanh nghiép (doanh nghiép 16n, doanh nghiép vira, doanh nghiép nho va
doanh nghiép siéu nh6)*, tudi cia doanh nghiép, nganh nghé kinh doanh. Trong d6, bién s dau
tién duoc dai dién bai ba bién gia, cac bién gia duoc gan gia tri 1 néu thudc déi twong nghién ciru
va 0 néu khac, trong d6 doanh nghiép 16n dugc chon lam co s& dé so sanh. Tubi doanh nghiép
dugc tinh bang hiéu s6 giita nim diéu tra khao sat véi nam doanh nghiép thanh lap. Nganh nghé

kinh doanh dugc phéan loai theo phan nganh cip 5 trong VSIC - 2007 gdm nganh cong nghiép va

®( Viét Nam,Nghi dinh s6 56/2009/NB-CP ciia Chinh phii quy dinh vé& quy md doanh nghiép nhu sau: Doanh nghié€p c6 s6 lao
dong nho hon 10 lao dong la doanh nghi€p si€u nho, tir 10 dén 200 lao dong la doanh nghié€p nho, tir 200 dén 300 lao dong la
doanh nghiép vira va 16n hon 300 lao dong 1a doanh nghi¢p 16n.



san xudt, nganh néng 1am ngu nghiép, nganh khai khoang, nganh xay dung, nganh ban 1é, nganh
van tai kho van, nganh dich vu luu tri va an udng, nganh thong tin truyén thong, nganh tai chinh
ngan hang, nganh bat dong san, nganh khoa hoc & cong nghé va tong cac nganh khac, 11 bién
gia duoc st dung cho nganh nghé kinh doanh, cc bién gia duoc gan gia tri 1 néu thudc déi
tugng nghién ctru va 0 néu khéc, trong d6 tong cac nganh khac duoc ldy 1am nganh chuan dé so
sanh. Glj; 1a véc-to dai dién cho bién sb dau tu xanh bao gdm tong gia tri thiét bi, cong trinh xir
1y méi truong va téng chi phi cho cdng tac bao vé moi truong.

3. K&ét qua nghién ciu va thao luan
3.1 M6 td thong ké

Théong ké md ta cho thiy, hon 90% doanh nghiép cd thiét bi, cong trinh xir ly 6 nhidm
moi trudng va cé chi phi cho cong tac bao vé moéi trudng. Nhu vy, phan 16n cac doanh nghiép
FDI di chu trong dén cong tac bao vé méi trudng trong qua trinh san xuat kinh doanh. That vay,
theo nghién ciru cia Dinh Bac Truong (2015), 60% cac doanh nghiép FDI thuc hién nghiém tic
hoat dong bao vé méi trudng nham tang hinh anh dep trong mat ngudi tiéu dung, hon 15% dé tao
dung hinh anh doanh nghiép tét voi co quan chitrc ning va hon 15% dé bao vé stc khoe cua
ngudi lao dong. Binh quan gié tri thiét bi, cong trinh xt Iy & nhiém méi trudng va chi phi cho
cong tac bao vé mai trudng caa cac doanh nghiép FDI qua cac nim duoc thé hién trong Biéu d6
1 dudi day.

Theo Biéu d6 1: Binh quan gia tri thiét bi xa 1y méi truong cua doanh nghiép FDI ting
manh tir nam 2006 -2007, sau d6 giam manh tir nam 2007 - 2008 va tiép tuc ting dan déu tir ndm
2008 -2009. Pdi vai binh quan chi phi cho cong tac bao vé méi truong caa cac doanh nghiép
FDI ¢ xu hudng tang dan theo thoi gian.

Théng ké mo ta céac bién sé str dung trong mé hinh duoc thé hién trong Bang 1. Theo
Bangl: Tat ca cac doanh nghiép FDI khao sat déu cé doanh thu va binh quan mdi doanh nghiép
6 gan 5 nam hoat d6ng san xuét kinh doanh.

Biéu d6 1. Binh quan gia tri thiét bi, cong trinh xir Iy 6 nhiém méi truwedng va chi phi

cho cdng tac bao vé méi trwong caa cac doanh nghiép FDI

Don vi: triéu dong
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Nguon: Tinh toan cua tac gia
Bang 1. Thong ké mo ta céc bién

o Soquan | Trung | Polénh | Giatri | Gid trilén
Bién so sat binh chuan | nhé nhat nhat
Doanh thu 19177 191300 | 1004005 0.6 48100000
S6 lao dong 19557 | 283.598 | 1512.9 1 84660
Tong tai sian 19535 | 272227 | 2269181 1 236000000
Gia tri thiét bi xir Iy mdi trwong | 2335 1573.38 | 13209.5 0 386536
Chi phi cho cong tac bao vé
méi trudng 2554 874.473 | 18208.4 0 868327
Tudi doanh nghiép 13865 4.97 10.95 1 21

Nguon: Tinh toan cua tac gid

Tuong quan gitra cac bién duoc thé hién trong Bang 2. Theo ma tran nay, tat ca cac bién
déu c6 quan hé twong quan cung chiéu véi doanh thu va mac do tuong quan tir 10% -50%. Trong
d6, dau tu xanh cua doanh nghiép c6 twong quan manh va cling chiéu véi két qua hoat dong cua
doanh nghiép. Cu thé, gia trj thiét bi xir Iy moi trudng ¢ tuong quan dwong va muac do tuong
quan la 19% véi doanh thu, chi phi cho céng tac bao vé moéi truong co twong quan duong va muc
d6 tuong quan 13 26% v6i doanh thu. Ngoai ra, twong quan gitra c4c bién doc 1ap nho hon 80%,
do d6 loai trir dugc kha ning da cong tuyén hoan hao xuat hién trong md hinh.

Bang 2. Ma tran twong quan

Gia tri Chi phi cho
thiét bi cong tic bao | Tudi
Doanh | S6lao | Tong xtr ly moi | vé méi doanh
thu dong tai san | trwong truong nghiép
Doanh thu 1
S6 lao dong 0.43 1.00
Téng tai san 0.51 0.23 1.00
Gia tri thiét bi xir ly
mdi truong 0.19 0.03 0.08 1.00
Chi phi cho cong tac
bdo vé moi trudng 0.26 0.03 0.06 0.34 1.00
Tuoi doanh nghiép 0.10 0.02 0.06 0.07 0.03 1.00

Nguon: TAc gid tue tinh toan

3.2 Két qud wéc lwong va thdo lugn
Két qua wdc luong anh hudng cua dau tu xanh dén két qua hoat dong cua doanh nghiép

FDI duoc thé hién trong Bang 3.

Theo két qua wdc lugng, hai yéu tb dau vao c6 anh huong tich cuc dén doanh thu cua
doanh nghiép FDI. Tong tai san va s6 lao dong cua doanh nghiép FDI ting 1% thi doanh thu cta
doanh nghiép FDI ting lan luot 1a 0.77% va 0.23%. Két qua nay phu hop véi ly thuyét kinh té.
Pong thoi, doanh nghiép cang trai nghiém thi doanh thu cua doanh nghiép cang cao nhung mirc



gia tang bién giam dan, doanh nghiép FDI ¢6 thém 1 ndm kinh nghiém thi doanh thu trung binh
cua doanh nghiép FDI tiang khoang 2% (e%%= 1.02). Bén canh do6, hé sé hdi quy cua tong gié tri
cua cdng trinh, thiét bi xir Iy moi trudng va chi phi cho cong viéc bao vé cua mdi truong cua
doanh nghiép FDI déu c6 ¥ nghia thong ké & mirc 5%. Diéu nay ham y, dau tu xanh cua doanh
nghiép FDI c6 anh hudng dén doanh thu cua doanh nghiép FDI va anh huong d6 1a tich cuc. Cu
thé, téng gia tri cua cong trinh, thiét bi xir Iy moi truong cua doanh nghiép FDI ting 1% thi
doanh thu ting 0.04%. Gi4 tri cua cdng trinh, thiét bi xir Iy méi trudng duoc coi 1a tai san cua
doanh nghiép. Do d6, khi ngudn luc cua doanh nghiép ting 1én sé& tao kién dé doanh nghiép tao
ra nhiéu gia tri. Twong tu, chi phi cho cho cdng viéc bao vé cua méi trudng tac dong tich cuc dén
doanh thu cta doanh nghiép FDI, 1% tang thém cho chi tiéu nay s& lam doanh thu trung binh caa
doanh nghiép FDI ting 0.03%. Doanh thu s& bang téng caa céc loai chi phi va loi nhuan doanh
nghiép, do dé tang chi phi s& ¢ kha ning 1am ting doanh thu. Két qua ndy hoan toan phi hop
véi ly thuyét kinh té.

Ngoai ra, dbi véi nhom bién kiém soat quy md doanh nghiép. Két qua cho thay, doanh
thu binh quén ciia doanh nghiép siéu nho, nho va vira nho hon so véi doanh nghép 16n lan luot 1a
390% (%= 4.90), 36% (e*'= 1.36) va 43% (e**°= 1.43).

Bang 3. Két qua wéc lwong mo hinh

Bién s Ln(Doanh thu)

Ln (Tong tai san) 0.78
(0.00)***
Ln (Lao djng) 0.16
(0.00)***
Ln (Gia tri thiét bi xir Iy mdi truwdng) 0.04
(0.02)**
Ln (Chi phi cho cong viéc bao vé méi trudng) 0.03
(0.05)**
Tudi doanh nghiép 0.02
(0.03)**
Tudi doanh nghiép2 -0.002
(0.01)***
Doanh nghiép siéu nhé -1.59
(0.00)***
Doanh nghiép nhé -0.31
(0.01)***
Doanh nghiép vira -0.36
(0.08)*
Hé s6 chin 0.64
(0.42)
Bién Kiém soat nganh nghé kinh doanh Co
R2 0.72
S6 quan sit 420

Ghi cha: Gia trj trong ngodc don la p-value. * ** *** ¢ y nghia ¢ mic 10%, 5%, 1%
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4. Két luan va kién nghi

Nghién cttu nay sir dung bo sé liéu diéu tra doanh nghiép tir nim 2006 -2009 véi mé hinh
ham san xuat Cobb-Douglas da cho thiy, dau tu xanh cé vai trd quan trong ddi voi két qua hoat
dong cua doanh nghiép. Tang cuong hoat dong du tu xanh s& kich thich két qua hoat dong caa
doanh nghiép FDI gia ting. Cu thé 1% ting cua tong gi4 tri cua cdng trinh, thiét bi xir ly mai
trrong va chi phi cho céng viéc bao vé cta moi truong cua doanh nghiép FDI sé lam doanh thu
ctua doanh nghiép FDI ting 1an luot 12 0.04% va 0.03%. Két qua nay la bang ching thuc nghiém
quan trong dé nha quan ly c6 chién lugc ting cuong hoat dong dau tu xanh, gitp ting truong
doanh nghiép va huéng dén phat trién bén vitng. Bé thuc hién dugc muc tiéu d6, nha nuéc can
diéu chinh cac chinh sach wu dii va rao can dau tu phu hop voi dinh huéng thu hat FDI theo
huéng bao vé moéi trudng. Khuyén khich, tao diéu kién dé doanh nghiép FDI ting hoat dong dau
tu xanh.
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