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ANH HUGNG CUA CAC BIEN SO KINH TE TRONG VA NGOAI NUOC
DEN LAM PHAT TAI VIET NAM

Dang Van Din®

Tém tit

Kiém sodt va duy tri lam phat ¢ mire hop Iy uén la muc tiéu kinh té vi mé hdng dau ciia Chinh
phu cung nhuw cia Ngan hang Nha nuoc Viét Nam (NHNN). Tuy nhién, trong boi canh héi nhdp kinh
1é quoc té ngay cang sdu rong Zam phat & nuede ta luén dién bién phirc tap va kho luong. Vi vay
viéc nghién civu cdc bién sé kinh té trong mrde va ngodi nuée anh hwong dén lam phat cé vai tro hét
suc quan trong, lam co so cho viéc hoach dinh cac chinh sach kinh 1é vi mé phu hop tai Viét Nam
trong thoi gian téi. Bai viét nay sé sir dung phwong phdp VAR (véc to cau triic tw hoi quy — Vector
Auto Regression) dé kiém dinh cdc yéu 16 kinh té tac dong dén lam phat tai Viét Nam trong giai doan
2008-2015. Tir d6, tdc gid trinh bay két qua nghién citu va dwea ra mét sé khuyén nghi giai phdp
nham kiém sodt lam phét 6 mikc hop 1y gop phan 6n dinh kinh té vi mé tai Viét Nam.
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Abstract

An inflation stabilization is always the macroeconomic objectives of the government as well
as the State Bank of Viet Nam. However, under the deeper and wider international economic
integration, the inflation of Vietnam is always in a complicated and an unpredictable process.
Therefore, studying economic variables both in domestic and overseas which affects the inflation
plays a very important role. Such studying is considered as a fundamental factor for determining
many suitable macroeconomic policies to Vietnam in the coming time. This article analyzes the
impact of economic factors on inflation in Viet Nam in the period from 2008 to 2015 by of VAR
model. With that analysis, author presents the research results and offers many solutions to control
inflation that contribute to stabilize the macroeconomic in Viet Nam.
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1. Giéi thi¢u

Nén kinh té Viét Nam sau hoi nhap WTO da
trai qua nhiéu budc thing trim, nhat 1a sau anh
huong ciia cude khiing hoang kinh té thé gioi,
tang truong kinh té cham lai, ty 18 lam phét bién
dong manh véi1 bién d6 16n qua tirng nam. O
Viét Nam, trong giai doan gan diy c6 nhiing
nam xay ra lam phat cao, cu thé nhur nim 2008

ty 1€ lam phat tdng cao & mirc 19,89% va nam
2011 ty 1& lam phat ciing 1én dén 18,13%. Hién
nay, ty 1 lam phat di duoc kiém soat va giit
6n dinh & muc thip. Tuy nhién, trong bbi canh
Viét Nam dang hoi nhap kinh té qudc t& ngay
cang manh mé&, vé6i dién bién kinh té qudc té
phtrc tap nhu hién nay thi quan 1y kinh té vi
mo s& gap nhiéu khé khan thir thach, ddc biét
1a dién bién lam phat thay doi rat nhanh chéng
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va kho luong. Kiém soat lam phat & mic hop
1y g6p phan 6n dinh kinh té vi mo 1a mot trong
nhiing cha dé thu hiit dugc nhiéu sy quan tim
clia cac nha hoach dinh chinh sach kinh té, nha
dau tu va cac hoc gia. Bai bio nay nghién ctru
vé cac bién s6 kinh té trong nudc va ngoai nude
anh huong dén lam phat tai Viét Nam trong giai
doan 2008-2015.Nghién ctru nay nhim muc
tiéu tim hiéu vé mirc 46 anh huong ciia mot s6
bién s kinh té dén lam phat, tir 46 dua ra mot
s6 khuyén nghi cho chinh sach kinh té hién tai
cta chinh phu.

2. Cac bién s6 kinh té anh hwong dén
lam phat

2.1. Co so ly ludn

2.1.1. Tang truwong kinh té

C6 nhiéu ly thuyét nghién ctru vé mdi quan
hé giita ting truong kinh té va lam phat. Keynes
da dua ra mo hinh dudng tong cung va dudng
téng cau (AD-AS) dé biéu thi mbi quan hé giira
tang truong va lam phat. Theo Keynes, trong
ngan han, ting truong va lam phat s& di chuyén
cung chiéu, nghia 12 mudn c6 ty 16 ting trudng
cao thi phai chip nhan mot ty 1¢ lam phat nhat
dinh. Tuy nhién, sau giai doan nay, néu tiép
tuc chdp nhan gia ting lam phat dé thic day
tang truong thi GDP sé khong tang thém ma
c6 xu hudng giam di. Tobin (1965) cling cho
rang lam phét va ting truong kinh t& co quan
hé cung chiéu. Mubarik (2005) cho rang lam
phat dugc duy tri & mirc vira phai sé thuc day
tang truong kinh t&. Nhu vay, mdi quan hé giira
tang truong kinh t& va lam phat khong phai 1a
mdi quan hé mot chiéu ma 13 su tic dong nhiéu
chiéu dya trén sy truyén dan chu yéu qua kénh
tiét kiém va dau tu.

2.1.2. Cung tién

Nhirng nha kinh té hoc ¢6 dién va tan c6 dién
da dung Thuyét sé luong tién cta nha kinh té
M Irving Fisher dé giai thich nguyén nhan gay
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ra lam phat tir cung tién boi cong thire: MV=PT
trong d6 M: khéi luong cung tién, V: vong quay
clia tién, P: mirc gia chung trong nén kinh té, T:
khéi luong giao dich thuc va gia thuyét T bang
v6i san luong trong nén kinh té. Cac nha kinh
té hoc cb dién va tan ¢o dién gia dinh rang V 1a
mdt hang s6 khong thay doi trong ngan han vi
gia tri nay phu thudc vao su phat trién ciia mot
hé thong tai chinh ma diéu nay khong thé thay
d6i nhanh chéng. Véi gia thuyét V khong doi
thi bat ctr su gia ting nao trong cung tién ciing
lam tang P va T. V&i gia thuyét T bang vé6i san
lwong trong nén kinh t& nén cung tién ting 1am
taing GDP danh nghia. Vi cac nhédn t6 san xuét
va ham san xuat quyét dinh mtrc GDP thuc té
va xem GDP thyc té khong d6i nén moi sy thay
d6i GDP danh nghia phai thé hién sy thay doi
muc gid. Theo N.Gregory Mankiw (2003) cho
rang: “Phan trdm ting cia gi4, hay ty 1& lam
phat dung bang phan trim ting lén cua cung
tién trong dai han”.
2.1.3. Lai sudt

Theo 1y thuyét hiéu Gng Fisher, 14i suit
danh nghia va lam phat c6 mdi quan hé cing
chiéu véi nhau. Khi lam phat ting thi 13i suat
danh nghia tang dé dam bao murc 13i suat thyc.
Diéu nay s& anh hudng dén lam phat ky vong
cling nhu hoat dong chi tiéu va dau tu. Néu
ngudi dan tin rang 13i sut tiét kiém s& khong
ddi hodc tang rat thip, nghia 13 13i suit thuc
s& 4m thi ho s& rut tién gui tiét kiém va dau tu
vao tai san thuc hay hang hoa dé bao vé stic
mua. Khi d6, CPI s& c6 hudng gia ting, vi thé
131 suat 1a mot bién s6 quan trong, anh hudng
truc tiép dén quyét dinh tiéu dung, du tu cta
cac chu thé kinh té, ddng thoi ciing 14 bién sb
kinh té tic dong dén ky vong lam phit.

2.1.4 Ty gid hoi dodi

Goldberg va Knetter (1997) dit nén mong
cho nghién ctru vé anh hudng cua ty gia dén
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lam phat, khi cho rang c6 hai kénh truyén din
ty gia quan trong d6 1a truyén dan ty gid truc
tiép va gian tiép.

- Kénh truyén dan truc tiép phu thudc vao
yéu td cua thi trudng nude xuat khau. Goi e 13
ty gia ciia dong tién nodi té trén mot don vi dong
ngoai té va p* 1a gid hang hoa nhap khau tir thi
truong nudc ngoai theo ngoai t€, thi khi d6 ep*
1a gia hang hoa nhap khau tinh theo déng ndi té.
Néu ty gid e ting nhung gia p * khong thay doi
thi gia hang héa nhap khau theo noi té sé& ting
tuong tng. Két qua nay goi 1a truyén dan ty gia
dén gia nhap khau. Su ting 1én trong gia nhap
khiu s& truyén dan vao gia san xuit, gia tiéu
ding néu cac doanh nghiép nhap khau ting gia
ban d6i véi nha san xuat hang hoa cudi ciing,
va do do6 s€ lam gia tang lam phat.

- Kénh truyén dan gian tiép dé cap dén tinh
canh tranh ctia hang héa trén thi trudng qudc
té. Mot sy giam sat trong ty gia lam cho san
pham noi dia ré hon d6i voi ngudi tiéu dung
nudce ngoai va hé qua 1a xuat khau va tong cau
s& ting dan dén sy ting 1én trong mic gia noi
dia. Nhu vay, sy gidm sut trong ty gia vé lau
dai s& tac dong dén lam phat.

2.1.5. Gid dau thé thé gidi

Theo 1y thuyét vé cac nguyén nhan gay ra
lam phat, trong d6 cd nguyén nhan tir phia
cung hang hoa.Khi chi phi san xuit ting, voi
cung mot khoan vén dau tu nhu nhau thi san
luong hang hoa s& giam xudng, hang hoa tre
nén khan hiém, cung khong du cau day gia ca
hang hoa tang 1én va lam phat tang cao. Trong
chi phi san xuat thi xang dau 1a yéu t6 quan
trong phan anh chi phi dau vao cta rt nhiéu
san pham, hang hoa khac nhau. Do dé, bién
dong vé gia xang dau sé& tac dong dén chi phi
san xut tir d6 anh huong dén lam phat. Hién
nay, Viét Nam van chu yéu phai nhap khau
xang dau tir nudc ngoai, gia xang dau trong

nudc chiu anh huéong manh va phu thudc vao
gid nhap khau, vi vay bién dong gia dau tho
thé gidi sé dan dén bién dong gia xiang dau
trong nude gdy anh huong dén lam phat.

Ngoai 5 bién sé kinh té di néu trén anh
hudéng manh nhat dén lam phat, con mot )
bién sb kinh té khac nhu: tham hut ngén sach
nha nudc, chi sb gia chung khoan, dau tu truc
tiép nudc ngoai (FDI), gia vang thé gioi...
anh huong khong déng ké dén lam phat hoic
anh huong dén lam phat thong qua céac bién s6
kinh té da duoc dé cép trong bai nghién ciru.

2.2. Tong quan tinh hinh nghién ciru

Tac gia ké thira cac nghién ctu Iy thuyét va
thuc nghi€ém, trong do chiu anh hudéng chinh
bdi cac nghién ctru cua: Den Haan va Wouter
(2000) bang cach sir dung mé hinh VAR, hai
tac gid thuc hién nghién ctru tai My va két luan
rang trong dai han ton tai moi tuong quan am
giita tang trudng kinh té va lam phat. Umaru
va Zubairu (2012) st dung dir li¢u ty 1€ lam
phat va ty 18 tang truong kinh té giai doan
1970-2010 tai Nigeria, bﬁng cach kiém dinh
quan hé nhan qua Granger dua ra két luan
GDP gay ra lam phat. Alessandro Cologni va
Matteo Manera (2005) da st dung mo hinh
VAR nghién ctru do luong tac dong truc tiép
gia dau dén cac chi s6 kinh té vi mé va két qua
cho thdy rang ddi véi cac nudc thudc nhom
G-7, mot ca sbc gia dau bat ngd dan dén sy gia
tang ty 1¢ lam phat va sy suy giam tang truong
san luong. Maher Hasan va Hesham Alogeell
(2008) ciing di sir dung md hinh VAR kiém
dinh cac yéu t6 anh huong dén lam phat &
Saudi Arabia va Kuwait giai doan 1974-2007,
két luan rang ty gia hdi doai, gia dau va nhiing
¢t sbc cau tién va cung tién 1a cac nhan t6
chinh anh huéng dén lam phat.

2.3. Phuwong phap nghién ciru va dii liéu

Thong qua cac nghién ctru 1y thuyét va thuc
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nghiém trude day va dé phu hop voi dir licu
tai Viét Nam, bai nghién ctru nay lga chon cac
bién s kinh té trong va ngoai nudc cho phu
hop nhu trong Bang 1. S6 liéu trong nghién
ctru duoc thu thap tir co so dir li€u cua: Téng
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cuc Thong ké Viét Nam, ngan hang Nha nudc
Viét Nam va website t6 chitc OPEC tir quy
1/2008 dén quy I11/2015 va sé liéu duoc dung
1a s6 lidu thoi gian theo quy. Tac gia thiét lap
céc bién sb cho mé hinh nghién ctru nhu sau:

Bang 1: Cac bién lra chon trong nghién ciru

<X A ben A Diu dy
Bién nghién ctru Ky hi¢u Mo ta o
kién
Ty 18 lam phat CPI Chi s6 gia tiéu dung dudi dang chi sb
Téng san pham trong nudc| GDP Téc d6 ting trudng kinh té -/+
Cung tién M2 Tdc do gia tang cung tién M2 +
. Lai sut tién giri ky han 3 thang do NHNN
La1 suét tién gui R ) +
quy dinh
Ao Ty gia hdi doai gitra VND so voi USD trén
Ty gia hoi doéi EX o o +
thi truong lién ngan hang
o Gi4 dau tho giao ngay trén thi trudng
Gia dau tho the gioi OIL . +
the gidi

Dé phan tich cc yéu td kinh té tac dong
dén lam phat tai Viét Nam, bai nghién ctru
sit dung sir dung mo hinh VAR (véc to ciu
tric ty hoi quy - Vecto Auto Regression).
Céc bién trong bang 1 duoc dua vao mo hinh
nghién ctru, md hinh VAR 6 bién c6 dang
nhu sau:

CPl=o0+X] BGDP +XyM2 + XT0R,
+ Elp e EX i+ b 6,0IL + U,

Trong do:

CPI 1a chi s gia tiéu dung (Consumer Price
Index — CPI) duoc sir dung dé danh gia tinh
hinh lam phat.

GDP: toc d6 tang trudng kinh té.

M2: téc do gia ting cung tién theo phép do
M2.

R: 13 suat tién giri theo ky han 3 thang.

EX: ty gia h6i doai gita VND va USD.

OIL: gi4 dau tho thé gioi.

p: gia tri do tré

B, 7. 0, & 0: 13 cac ma tran hé s6 vudng
2.4. Két qua nghién ciru

2.4.1. Kiém dinh tinh dirng

Trong phuong phap udc luong binh
phuong nho nhét thong thudng (Ordinary least
squares-OLS) cho cic chudi dit lidu thoi gian
1a khong dirng c6 thé dan dén hoi quy gia mao
(the spurious regression) va két luan sai khi
su dung céc kiém dinh théng k&, nén viéc tim
ra cac chudi dir liéu c6 tinh ding hay khong
1a mot viée can thiét va quan trong. Tac gia
thuc hién kiém dinh tinh dung cta chudi dit
liéu bang phuong phap ADF test nhan thay tat
ca cac bién déu khong dimg nhung khi 1ay sai
phan bac nhat thi cac bién déu ding véi mic
¥ nghia 1% vi két qua cho thay |t|>|t,| véi
a=1%.
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Bang 2: Két qua kiém dinh tinh dirng ciia chudi di liéu

Bién / Sai phan t-statistic (T) T (@ = 1%) Gia tri Prob’
CPI 0.8523 -3.0486 0.9942
D(CPI) -3.7044 -3.0486 0.0101
GDP 0.0015 -3.0486 0.9546
D(GDP) -4.2121 -3.0486 0.0011
M2 0.6925 -3.0486 0.9910
D(M2) -3.7657 -3.0486 0.0111
R -1.8701 -3.0486 0.3450
D(R) -4.2121 -3.0486 0.0011
EX -2.8256 -3.0486 0.4425
D(EX) -5.2316 -3.0486 0.0138
OIL -2.9380 -3.0486 0.0448
D(OIL) -3.7307 -3.0486 0.0113

2.4.2. Xdc dinh d tré toi wu ciia mé hinh

Viée xac dinh do tré cho cac bién trong
nghién ciru nay rat quan trong, nd vira 1a co
s dé xac 14p mé hinh nham phan tich mbi
quan hé giita cac bién s kinh té va lam phat,
ciing vira 1a yéu t6 tham khao dé nha nudc
diéu hanh va kiém dinh tinh hiéu qua cta céac

Nguon: tinh todn bang Eview
chinh sach kinh t& vi mo. Tac gia tién hanh
hoi quy v6i mo hinh VAR va sir dung céc tiéu
chuan AIC (Akaikeinformationcriterion), SC
(Schwarz information criterion), HQ (Hanna-
Quinn information criterion) lam tiéu chuan
chinh. Két qua cho théy, theo tiéu chuan AIC,
SC, HQ cho gia trj thap nhat khi d¢ tré bang 2.

Bang 3: Két qua xac dinh d9 tré toi vu

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 112.7218 NA 1.05e-12 -10.54621 -10.42466 -10.1989
1 175.8412 80.93012 8.32e-14 -13.81730 | -11.72698 -12.8427
2 282.6193 62.65076" 1.06e-15" | -18.96546" | -14.29742" -17.2217"

2.4.3. Hoi quy theo mé hinh VAR

Tac gia thuc hién udc lugng mé hinh VAR nudc dén lam phét tai Viét Nam, két qua thu

v6i do tré t6i uu 1a 2 dé 1am rd anh huong cia  duoc bang 4.

Nguoén: Tinh todn bang Eview

bién dong cac bién so kinh té trong va ngoai

Bang 4: Két qua md hinh

DLCPI c DLGDP DLM2 DLR DLEX DLOIL
-0.5019 9.2218 -0.2138 6.6002 0.4720 -0.6352

(4.9015) | (0.2104) | (4.0003) | (0.5022) | (2.2652)

[1.8230] | [-1.0552] | [0.3001] | [0.9392] | [-0.2845]

Chii thich: gid tri trong () va [ ] thé hién sai sé chudn va thong ké t
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Bang 5: Két qua kiém dinh céac hé s6 hoi quy

y Hésé | Std. t-
Bién .. . Prob
hoi quy | Error | Statistic
DLGDP| 9.2218 | 4.9015 | 1.8230 | 0.0012
DLM2 | -0.2138 | 0.2104 | -1.0552 | 0.0018
DLR 6.6002 | 4.0003 | 0.3001 | 0.0358
DLEX | 0.4720 | 0.5022 | 0.9392 | 0.0088
DLOIL | -0.6352 | 2.2652 | -0.2845 | 0.0356

Nguén: Tinh todn bang Eview
Két qua hdi quy cho thdy: mdi quan hé
giita cac bién trong mé hinh VAR c6 diém phu
hop ciing nhu ¢6 diém chua phii hop so véi 1y
thuyét. Ta thay, bién dong cta lam phat chiu
tac dong cung chiéu GDP, EX, R, nhung chiu
tac dong nguoc chiéu vi M2, OIL. Trong d6
su bién dong ciia bién GDP 1a nhan t6 tac dong
manh dén lam phat tai Vi¢t Nam.

2.4.4. Kiém dinh sw phu hop cua mo hinh

Dé xem xét cac bién trong mo hinh hdi quy
c6 that sy anh huong dén lam phat tai Viét
Nam hay khong, tac gia tién hanh kiém dinh
gid tri P-value cac hé sé hdi quy véi gia thiét
H : cac bién khong c6 tac dong dén lam phat
khi P-value ciia cac hé s6 16n hon 0.05.

Két qua kiém dinh 13 cac hé s6 hoi quy
ctia cac bién GDP, M2, EX, R, OIL c6 gia tri
P-value nho hon 0.05, tic cac bién nay that su
c6 anh huong dén lam phat tai Viét Nam. Tac
gia thyc hién kiém dinh nghiém don vi (Unit
Root Test) ctia Dickey va Fuller dé kiém tra
tinh dimg cta cac phan du dugc két qua cho
thiy cac gia tri P-value ctia cac udc lugng déu
nho hon 0.05, nén c6 thé két luan phan du cta
mo hinh c6 tinh dimg, nhu vy mé hinh hoi
quy 1a pht hop va két qua hoéi quy 1a khong
gia mao.

2.4.5. Phan tich xung luc (Impulse Respones)

Trong mé hinh VAR, mot ci soc doi voi
bién mang ycu t0 ngau nhién trong phuong

trinh khong chi anh huong dén chinh bién do
ma con lan truyén dén cac bién noi sinh khac.
DPé danh gia mdi quan hé giita cac bién véi
nhau, tir két qua hdi quy cia mo hinh VAR,
tac gia tién hanh phan tich xung lyc (Impulse
Respones) gitp mo ta anh hudng tor mdt ct
sdc ctia cac bién s kinh t& dén lam phat. Két
qua thu dugc tir phan tich xung luc nhu sau:

CPI chiu dnh huong manh boi su bién dong
ctia bién GDP véi bién do rong va kéo dai trong
nhiéu d6 tré. CPI ting manh do ct sdc ciia GDP
sau 3 quy, sau do CPI s¢€ giam dan Phan tich
phan tmg xung vé tac dong cua ct séc cung tién
M2 1én CPI cho thiy tac dong nay dién ra tirc
thi trong 2 quy dau tién, sau d6 tic dong nay
duong nhu khong déang ké. Mot ci sdc ting
trong bién ty gia hbi doai (EX) s& lam CPI ting
trong ngan han, tac dong manh nhat vao quy 2
nhung sau d6 khong co tac dong dang ké. Mot
ct sbc ting gia dau thé gisi s& lam CPI giam
vao quy 2 nhung sau d6 muc gia CPI lai bat
dau ting va ting manh trong quy 4. Mot ¢t sbc
tang 13i suat s& lam CPI ting 1én manh nhét vao
quy 2, nhung sau d6 muc gia CPI lai bat dau
giam va giam manh nhét vao quy 5. Nhan dinh
nay phan 4nh tinh chét ctia cac nén kinh té dang
phét trién noi chung va Viét Nam néi riéng, cu
thé nhu vao dau nam 2011 ¢ nudc ta, cic ngn
hang thuong mai dua nhau ting I3i suat huy
dong tién giri, khi 13i suat huy dong tang s& kéo
theo 13i suat cho vay ting, didu nay day chi phi
von ciing nhu chi phi san xuat ting dan dén gia
ca hang hoa tang gay ra lam phat cao. Sau do,
bang bién phap hanh chinh, chinh phu quy dinh
murc 13i sut huy dong tran cho hé théng ngén
hang thuong mai. Két qua 1a quy 1 ndm 2012,
ty 1¢ lam phat dugc kiém soat va 13i suét huy
dong giam xudng.

2.4.6. Phan rda phuong sai

Phan ra phuong sai (Variance Decompositon)
dugc str dung dé phat hién cac mdi quan hé
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Bang 6: Két quéa phan ri phwong sai ciia DLCPI

Period S.E. DLCPI DLGDP DLM2 DLR DLEX DLOIL
1 0.009222 | 100.0000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000
2 0.023643 | 76.73210 12.25676 | 12.56241 | 0.223730 | 2.509195 1.279804
3 0.024009 | 69.36244 15.76862 | 11.32486 | 0.391120 | 2.518509 1.479229
4 0.025068 | 64.32375 19.19076 | 10.25862 | 0.291488 | 2.413921 1.629368
5 0.026005 | 63.68120 | 20.44977 | 10.54252 | 1.741126 | 2.224720 1.803051
6 0.026229 | 62.66476 | 20.60224 | 10.25442 | 1.751697 | 2.061763 1.744274
7 0.026560 | 63.98895 | 20.54482 | 10.26552 | 1.640378 | 2.106173 1.819672
8 0.027224 | 63.45364 19.78850 | 10.45212 | 1.772762 | 2.511854 1.770246
9 0.027713 | 62.78042 | 21.55082 | 9.852132 | 1.721090 | 2.786525 1.861345
10 0.028793 | 60.37290 | 22.48651 | 10.34887 | 1.623779 | 3.269016 1.840787

nhan qua giita cac bién. N6 giai thich mirc do
ma tai d6 lam phat dugc gidi thich boi nhiing
ct sbe cua cac bién trong md hinh. Dya vao két
qua phan ra phuong sai cho ta nhan xét sau: ty
1€ lam phat tai Viét Nam khong on dinh, phén
16n nguyén nhan giy ra chi s6 gia tiéu dung
tang 1a do chiu anh hudng 16n bdi lam phat
cao trong qua khir. Téc do ting truong kinh
té giai thich dugc kha cao & mirc 12%-22%
su bién dong cua lam phat, trong khi do bién
cung tién M2 ciing giai thich dugc trong dbi
cao & muc 10%-12%. Ngoai ra, cac bién con
lai 1a ty gia hdi doai, 14i suat tién giri va gia
dau tho thé giéi c6 anh huong nhit dinh dén
su bién dong cua lam phat.

3. Thio luan két qua va khuyén nghi

Tir két qua nghién ciru, tac gia khuyén nghi
mot s6 chinh sach nhu sau:

Thit nhdt, nghién ctru cho thay CPI chiu tac
dong 16n nhat boi chinh no trong nhitng nim
dau tién sau cu sdc. Do trong ngén han, CPI
chiu tic dong rat 16n boi ky vong lam phat ctia
cong chung cling nhu cua chinh phu, trong
kinh té tién té duoc xem 1a lam phat sinh ra
lam phét. Sy thay doi cta lam phat cling do
chinh né trong nhitng nim gan nhat, nhung

Nguoén: Tinh todn bang Eview
sy anh huong nay giam dan va duoc thay thé
boi su tac dong clia cac bién s6 kinh té trong
va ngoai nudc.

Thit hai, két qua nghién ctru chi ra rang
mot ¢t sde ting truong kinh té gay anh hudng
manh dén lam phat. Diéu nay c6 thé giai thich
nhu sau, mot ct sdc ting trudng kinh té da
tao nén sy lac quan trong cac thanh phan kinh
té, cac doanh nghiép s& mé rong quy mod san
xuat, chinh pht va nguoi dan chi tiéu nhiéu
hon, do d6 s€ c6 anh huong tich cuc dén nén
kinh t& v&i murc lam phat tang nhe. Bén canh
viéc tang 1én cua GDP can bang véi viée ting
cung tién nén chi sb gia tiéu dung c6 khuynh
huéng 6n dinh. Pidu ndy c6 ¥ nghia quan
trong trong viéc diéu hanh chinh sach kinh té
vi md, nhor d6 Viét Nam c6 thé theo dudi muc
tiéu ting truong kinh té 6n dinh hang nim ma
khong gdy anh huong nhiéu dén lam phat.

Thir ba, cung tién c6 mdi quan hé cing
chiéu véi ty 1é lam phat tirc luong tién cung
ung tang Ién s€ tdc dong lam gia ting lam phat
va nguoc lai.Vi vay, NHNN can st dung linh
hoat cac cong cu cia chinh sich tién t& dé
kiém soat khoi luwgng tién luu thong trong nén
kinh t& mot cach hop 1y, hidu qua nht.
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Thir tur, két qua nghién ctru cho thay 13i suat
c¢6 anh huong dang ké dén lam phat. Lai suit
1a mot trong nhitng cong cu diéu hanh chinh
sach tién cia NHNN, cho nén NHNN can diéu
chinh 13i suit & muc hop ly dé dat dugc muc
tiéu kiém soat lam phat, cling nhu cac muc
tiéu kinh té vi mo.

Thir nam, ty gia hdi dodi co mdi quan hé
cung chiéu véi lam phat. Vi vay, dé kiém ché
lam phat Chinh phu can ¢ bién phap 6n dinh
ty gia, diéu hanh chinh sach tién té néi chung
va chinh sach ty gia ndi riéng can phai duoc
dat trong mdi quan hé twong quan véi bién
dong cua lam phat.

Thir sdu, gia dau tho thé gidi thudc bién sd
kinh té ngoai nudc anh hudéng manh nhét dén

KINH TE VA HOI NHAP

lam phat tai Viét Nam. Hién nay, nudc ta van
cha yéu phai nhap khau xiang dau dé phuc vu
nhu cau tiéu thy trong nuéc cho nén gia xing
dau noi dia phu thudc rat 16n vao thi truong
xang dau thé giéi. Xang dau 1a mat hang
nguyén nhién liéu chién lugc, ¢6 vai trd quan
trong dbi voinén kinh té. Vi thé, su thay ddivé
gia cia mat hang nay s& kéo theo su bién dong
nhat dinh trong gia ca cta cac mat hang khac,
thé hién qua su thay ddi CPI. Qua d6, Chinh
phii can luru tim vé nhén t6 nay anh huong dén
lam phat, nhat 1a trong bdi canh hién nay gia
dau thé giéi bién dong manh.Chinh phi can
nang cao cong tac quan 1y, diéu hanh, binh 6n
gi4 xang dau trong nude dé gop phan dam bao
kiém so4t lam phat.0

Tai liéu tham khio
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