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Tém tit

Ldi thu tir cho vay va ldi chi cho tién giri la hai khodn doanh thu va chi phi chinh trong hoat déng
ciia ngdn hang thwong mai, vi vdy chénh léch giita Idi thu va ldi chi ¢é vai tro quyét dinh dén hiéu
quad hoat dong cua ngdn hang. Trong khi 1di chi cho tién giri la bat bude thi 1di thu tir cho vay cua
ngdn hang thirong mai chiu nhiéu rii ro dac blet la rui ro tin dung, VI vay ngoaz cac yeu 16 nhw vi
mé, tinh canh tranh trong nganh thi cdc yéu té khdc thuéc ve ngdn hang nhw von, tién giri va ddc
biét la rui ro co anh huwong manh dén chénh léch nay. Bai viét sir dung dit li¢u trong giai doan 2000
- 2011 tir bdo cdo ciia World Bank dé nghién ciru cdc yéu to tac dong dén bién 1di vay tai 38 quoc gia
6 nén kinh té méi noi thong qua mé hinh wée lwong cho dit liéu bang chiing téi phat hién rdang bién
ldi vay c6 phu thugc vao cdc yéu té nhie lam phdt vén ngdn hang, ty 1é tién giri cia dan ching va rii
ro tin dung Tuy nhién tac dong clia cde yéu 16 yéu di trong khiing hoang, trong khl do vai tro cua
nhitng yéu té nay tai cac quoc gia thuéc nhém BRICS yéu hon so véi cdc nén kinh té méi néi con lai.
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Abstract

Interest income from lending and interest expenses for deposit are important revenue and expense
in commercial bank operation, so the difference between interest income and interest expenses has
a important role to bank efficiency. While interest expense on deposits is mandatory, the interest
incomedepends on many risks, especially credit risk and other factors such as macroeconomics,
bank competition, and bank capital. This paper uses data for the 2000 - 2011 period from the report
of the World Bank to study the factors that affect the interest margin in 38 emerging countries
through panel data estimation.We discovered that the interest margin depends on factors such as
inflation, bank capital, thedepositary rate and credit risk. However these impactsare weaker in
crisis period, while they are more importantin the countries that are not in BRICS group.
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1. Dan nhap

Hoat dong huy dong vén va cho vay dugc
xem la hai hoat dong quan trong tao doanh
thu va luén can nhic nhiéu yéu t trong ra
quyét dinh 13i suét tién gui va l1ai suit cho
vay, vi vay bién 1ai vay luén dugc xem xét
nhu 13 yéu t6 ¢t 18i trong quan tri hoat dong
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cua ngan hang thuong mai (Brock & Rojas
Suarez 2000; Hainz et al. 2014; Saunders &
Schumacher 2000). Véi nén kinh t& bién 1ai
vay c6 anh huong dén hiéu qua hoat dong cta
doanh nghiép vi 1di suat cho vay ciia ngan
hang thwong mai 1a chi phi vén dau vao quan
trong cua doanh nghi¢p (Hubbard 1997; Stulz
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1999), trong khi d6 1di suét tién giri c6 anh
huong dén hoat dong tiét kiém cuia nén kinh
té (Balassa 2013; Barro & Santomero 1972;
Giovannini 1985; Molho 1986).

Do d6, ngan hang trung wong cac qudc gia
luén quan tdm va kiém soat bién 13i suat ctia
hé¢ thong ngan hang thuwong mai (Brock &
Suarez 2000; Saunders & Schumacher 2000),
boi vi viéc kiém soét bién 13i suat & muc phu
hop dé dong thoi kich thich nguoi dan tiét
kiém va kich thich nguoi dan vay tién cho
dau tu va tidu dung ludn 13 van dé quan trong
trong diéu hanh chinh sach ciing nhu giam st
hé thong ngan hang. Tuy nhién, dimg vé phia
ngan hang thuong mai cic nha kinh doanh
ngan hang ludén mudn tim kiém loi nhuan tbi
da do d6 viéc tdi da hoa bién 1ai suit lai 1a lua
chon trong nhiéu tinh huéng kinh doanh thyc
té (Husted & de Jesus Salazar 2006). Vi vay
viéc xem xét va danh gia cac yéu to tac dong
dén bién 1ai vay ciia ngan hang thuong mai
c¢6 y nghia thyc tién voi hoat dong diéu hanh
chinh sach cua cac quc gia.

Thuc té tai cac nén kinh té duoc xép vaonén
kinh té méi n6i' nhu Viét Nam, Trung Qudc,
An D6 va nhiéu qudc gia khac, hé thong ngan
hang c6 vai tro quan trong trong hoat dong
chu chuyén von cho nén kinh té (Goldberg et
al. 2000; Goldstein & Turner 1996; Khwaja
& Mian 2008), do do6 viéc nghién cuu céc
yéu t6 tic dong dén bién 1ai suat cta hé théng
ngan hang cang cd y nghia hon. Bén canh do,
khing hoang tai chinh toan cau nam 2008 day
nén kinh té thé gi6i va ca cac nén kinh té méi
n6i qua nhiéu giai doan kho khin, trong d6 hé

thong ngan hang d6i mit v6i van dé vé ca hiéu
qua hoat dong 1an rui ro (Blundell-Wignall et
al. 2008; Ivashina & Scharfstein 2010) thi
viéc nghién ctru cac yéu t6 tac dong dén bién
131 sudt cang c6 ¥ nghia hon trong viéc hoach
dinh chinh sach & cac qudc gia nay.

Hé thong ngan hang dong vai tro 13 trung
gian tai chinh quan trong trong viéc chu chuyén
v6n cho nén kinh té cho nén bién 1ai vay trudc
tién chiju anh hudng boi murc 13i suat cho vay
va 13i suét tién giri cia ngan hang thuong mai.
Trong d0, v6i cac khoan 14i chi tra cho tién giri
gan nhu chic chan ngan hang thwong mai phai
chi, trong khi d6 cac khoan 1ai thu tir tin dung
khong chi phu thudc vao 13i sudt dua ra ma
con phu thudc vao kha nang tra ng cia khach
hang, tirc 1a phu thude vao rui ro tin dung trong
danh muyc tin dung ctia ngan hang thuong mai
(Kwan & Eisenbeis 1997; Mester 1996).

Chi tiét hon, 14i chi cho tién guri phu thudc
16n vao muc 13i suat tién giri va quy mo tién
gui tai cac ngan hang thuong mai do do6 khoan
chi nay phu thudc vao cung cau von trén thi
truong tién giri, tuy nhién muc 13i sudt tién
gui tai cac ngan hang khac nhau lai con phu
thugc vao kha ning huy dong von cia timg
ngan hang d6 do 6 13i suat tién giri phu thudce
vao ca dic diém cua ting ngan hang va dic
diém cuia thi truong ciing nhu nén kinh t& vi
mé. Trudce tién néu nén kinh té dbi mat véi
lam phat, muc 13i sut tién gui phai gia ting
dé bu dép lai khoan tang thém trong lam phat,
trong khi d6 néu nganh ngan hang c6 nhiéu
canh tranh thi viéc dua ra mic 13 suit tién

' Theo phan loai ctiia IMF va phiéu t6 chirc khac nhu Moody, Standard & Poor hay Dai hoc Colombia, cac qudc
gia duge xép vao nhom c6 nén kinh té mai ndi bao gdm 38 nude: Argentina, Bangladesh, Brazil, Bulgaria, Chile,
China, Colombia, Czech, Egypt, Estonia, Greece, Hungary, India, Indonesia, Israel, Latvia, Lithuania, Malaysia,
Mauritius, Mexico, Morocco, Nigeria, Oman, Pakistan, Peru, Philippines, Poland, Qatar, Romania, Russia, Slo-
venia, SouthAfrica, Korea, Thailand, Turkey, Ukraine, Venezuela, va Viét Nam.
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gtri cao hon dé thu hat thém vén 1a diéu can
thiét, trong khi d6 ngan hang vé6i vén it hon
s& can va co thé mao hiém hon dé dua ra muc
131 sut tién guri cao hon nham huy dong duoc
vbn tién giri nhiéu hon tir dan ching (Balassa
2013; Goldfeld & Jaffee 1970).

D61 voi 1ai thu tir tin dung, ching ta dé
dang nhan ra rang khoan 13i nay phu thudc vao
hai yéu té chinh: thir nhat 1a murc 13i suat ma
ngan hang dua ra, thir hai 1a rui ro tin dung cua
danh muyc tin dung. Lai suét cho vay lai 1a ham
ctia l4i suét tién guri cong thém bién loi nhuan
ma ngan hang mong doi va cac phan bu rii ro
ma ngan hang nhan thay ¢ khach hang di vay
(Cottarelli & Kourelis 1994; Igbal 1988), do
d6 1ai suat cho vay ciing 13 ham cua cac yéu
t6 nhu lam phat, ty 16 tién gui va cac yéu to
khac xac dinh 13i suit tién giri, trong do rui
ro tin dung 12 mot trong nhing yéu té co tac
dong manh dén 13i sut cho vay ctia ngén hang
thuong mai.

Nhu vay, khi ngin hang thwong mai dua ra
cac mirc 131 sudt cho vay va tién gui dong thoi
thuc hi¢n hoat dong kinh doanh ctia minh thi
bién l4i vay s& phu thudc nhiéu vao chénh léch
trong bién 14i sut, nhung bién 13i suét lai phy
thudc nhiéu vao cac yéu td khac bao gdm céc
yéu t6 vi mé lién quan dén ngan hang thuong
mai, nganh ngan hang va nén kinh té vi mé
(Allen 1988; Almarzoqi & Naceur 2015;
Angbazo 1997; Carb6 Valverde & Rodriguez
Fernandez 2007; Chortareas et al. 2012;
Claeys & Vander Vennet 2008; Demirgiig-
Kunt & Huizinga 1999; Entrop et al. 2015;
Fungacova & Poghosyan 2011; Hawtrey &
Liang 2008).

Thir nhat, ngan hang c¢6 quy mo 16n hon
s& c6 loi thé tiét kiém chi phi do tinh hiéu qua

theo quy mé do d6 ho co thé dua ra muc 13
suét tién giri cao hon, trong khi mirc 13i suét
cho vay thip hon nén bién 14i suét s& thip hon
(Guru et al. 2002), tuy nhién ngan hang co
quy mo 16n hon ddng nghia voi sitc manh thi
truong 16n hon din dén viéc dua ra 13i suét
tién giri thdp hon, trong khi 1ai suét cho vay
cao hon nén bién 13i suit cao hon (Goddard et
al. 2004; Molyneux & Thornton 1992).

Thér hai, rai ro chinh 1a yéu t6 rit quan
trong trong viéc quyét dinh 14i suat cho vay va
tién giri cling nhu kha ning thu dugc 1ai vay
cua ngan hang thuong mai (Angbazo 1997;
Kwan & Eisenbeis 1997). Khi rui ro ciia ngan
hang ting 1én ho c6 thé dwa ra muc bién 14
suét cao hon dé tim kiém loi nhuan nham bu
dép rui ro (Miller & Noulas 1997; Molyneux
& Thornton 1992), diéu nay c6 thé lam gia
tang bién 131, tuy nhién rui ro tin dung cao hon
ddng nghia véi kha nang thu duoc 13i vay thap
hon nén bién 13i ciing c6 thé giam di, chi tiéu
ty 1¢ ng qua han trén téng du no 1a chi tiéu
thuong dugc str dung dé do luong rui ro tin
dung (Nkusu 2011; Rajan & Dhal 2003; Yang
2003).

Thur ba, tinh canh tranh trong nganh ciing
¢6 anh huéng manh dén bién 13i ciia ngan
hang thuong mai (Chortareas, Garza-Garcia
& Girardone 2012). Néu quy mo nganh ngan
hang con nho trong khi nhu cau thi truong 10n,
nganh ngan hang lai c¢6 sy canh tranh thip
nén bién 13i suit 16n hon do d6 bién 1ai vay
cling s€ 16n hon (Demergu¢-Kunt & Huizinga
2001). Chi tiéu thuong duoc st dung dé do
luong tinh canh tranh trén thi truong chi )
HHI (Herfindahl-Hirschman Index), chi sb
nay cang nho ching td tinh canh tranh cang
cao (Calkins 1983; Cohen & Sullivan 1983;
Rhoades 1993).
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Tht tu, vi 13 trung gian chu chuyén vén
¢6 lién quan dén nhiéu khu vuc kinh té khac
nhau, do d6 hoat dong cua nganh ngan hang
bi anh huong manh boi cac yéu t6 vi mo
(Athanasoglou et al. 2008; Garcia & Liu
1999), trong d6 bién 14i suat duoc cho 1a bi anh
huong boi cac yéu to nhu quy md, ting truong
kinh té va cac yéu t6 vi mo khac (Afanasieff et
al. 2002; Demirgiic-Kunt & Huizinga 1999).
Tang truong kinh té gitp kich thich dau tu
(Almfraji et al. 2014; Donovan & Batabyal
2015; Ouyang & Fu 2012; Tekin 2012; Zhang
et al. 2013), dau tu ting 1én 1am gia ting cau
von do d6 i suat s& cao hon vay lan tién gt
cho nén chénh léch i suit c6 thé ting hoéc
glam tuy thudc Vao mrc d6 thay ddi trong cau
vbn va cung von trén ca hai thi tm(rng tién
gri va cho vay. Tuy nhién, khi nén kinh té
phat trién s& dan dén sy phat trién trong thi
truong von do dé thi trudng von co hiéu qua
hon nén bién 14i suat c6 thé giam lam giam
bién lai cua ngan hang thuong mai (Arestis
& Demetriades 1997; De Gregorio & Guidotti
1995; Levine 1997).

Trong khi d6, lam phat duoc xem 1a bién
) trong ham s6 xéac dinh 1ai suat danh nghia,
khi lam phat cang cao s€ kich thich nguoi di
vay vay no nhiéu hon do 13i suit thyc thap di,
trong khi nguoi cho vay lai doi hoi muc 1ai
suat cao hon dé bu lai phan gia ting trong lam
phat cho nén bién 1ai suat c6 thé ting thém,
tuy nhién viéc gia tang bién lai suat con phu
thudc vao su gia ting trong lai suat tién gur
16n hon hay nho hon su thay doi trong 13i suit
cho vay cua ngan hang thuong mai (Fama &
Gibbons 1982; Madsen 2003). Bién lai sut
thay ddi s& c6 anh huong dén bién 13i cia ngan
hang thuong mai.

Nhiéu nghién ctru trude day tap trung xem
xét cac yéu t tic dong dén bién lai suat cua

ngan hang voi hai cach chon mau pho bién 1a
chon cac ngan hang trong mot qudc gia trong
giai doan cy thé, hoic chon hé théng ngan hang
ciia mot nhém nhidu quéc gia (Almarzoqi &
Naceur 2015; Entrop et al. 2015; Fungacova
& Poghosyan 2011; Tarus et al. 2012). Véi
phuong phép chon mau thir hai, chung ta c6
loi thé trong danh gia cac yéu to vi mo va
nganh ngan hang tac dong dén bién lai suat
ctia hé thong ngan hang thuong mai, trong khi
d6 voi cach chon mau thir nhat chung ta co loi
thé trong danh gia cac yéu t6 vi mé lién quan
dén timg ngan hang thuong mai dén bién 1ai
suit cua ting ngan hang cu thé.

Trong nghién ctru nay, chung téi su dung
dir lidu cta ca nganh ngan hang tai 38 qudc
gia duge xép vao nhém nude c6 nén kinh té
moi ndi dé xem xét tac dong cia nhimg yéu
t6 vi mo, nganh va nhém yéu t6 vi mo nhung
tinh chung cho ca nganh ngan hang dén bién
1ai cua ngan hang thuong mai trong giai doan
2000 - 2011. Phan tiép theo trinh bay mo
hinh str dung trong nghién ctru nay va dir liéu
nghién clru.

2. M6 hinh va dir liéu nghién ciru

a. M6 hinh nghién ciru

Trong nghién ciru nay dé xac dinh cic yéu
t6 tic dong dén bién 14i suat ctia ngan hang,
chung t6i st dung mo hinh trong nghién cuu
cua Jamaludin et al. (2015) c6 dang:

Spread,=a,+aSpread ,+a X,  +e, (1)

Trong do6: Spread, 1a bién 1ai cta h¢ thong
ngan hang dugc do luong thong qua bién: chénh
1éch 13i thu tir cho vay trir di 14i chi cho tién guri
trén tong tai san (NIM) cho qudc gia i ndm t; X,
1a véc to cac bién dai dién cho yéu t6 vi mo (bao
goém lam phat (inflation), ting truéng kinh té
(bao gbém ting truong GDP thuc (gdpgrowth),
logarith GDP binh quin dau nguoi thuc
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(loggdppc) va logarithm GDP thuc (loggdp));
yéu t6 nganh ngan hang (bao gdm mirc d6 canh
tranh trong nganh ngan hang (bankcon) va ty
1¢ tién gui trén GDP (bankdeposittogdp)) va
cudi cung la ty 1€ ng qua han trén téng du no
(Npltoloans) dai dién cho rui ro tin dung cua
ngan hang, tat ca cac bién thudc X déu liy do
tré 1 vi tac dong clia cac yéu td co tinh tré dén
bién 13i vay ngan hang thuong mai; e 1 phan
du. Trong mé hinh nay ching t6i dwa vao bién
tré ctia bién bién 13i suat dé xur 1y hién tuong tu
twong quan, trong khi dé cac bién con lai duoc
sir dung voi do tré 1 dé xir Iy hién twong noi
sinh cia mo hinh vai dir liéu bang. Ky hiéu cac
bién va nguén thu thap dir liéu dugc trinh bay
¢ bang 1.

Dé ude lwong mo hinh 1, ching t6i sir dung
ky thuat udc luong véi dir liéu bang. K¥ thuat

KINH TE VA HOI NHAP

udc lugng cho dir li¢u bang tr mé hinh OLS
dén cac k¥ thuat udc lugng hiéu Ung ¢d dinh
(FEM) va hiéu ting ngau nhién (REM) dugc
chung t6i 1an luot str dung. Boi vi han ché cua
OLS trong udc luong dir liéu bang véi céac
hién tugng bi chéch do phuong sai thay doi
(Kiviet 1995), do d6 uéc luong FEM va REM
¢6 thé dugc str dung dé sir Iy phuong sai thay
d6i (Ahn & Schmidt 1995). Phan tiép theo ctia
bai viét trinh bay dir liéu nghién ctru va cac
thong ké mo ta cua dir licu.

b. Dit lieu nghién ciru

Phu luc 1 thé hién mot sb yéu t6 vi mo va
nganh ngan hang tai cac nén kinh t& méi ndi
duoc nghién ctru cho thiy trong giai doan vira
qua cac xu hudng bién 1ai vay tang lén trong
khung hoang nhung sau d6 giam di. Bang 2
mo ta dir liéu nghién ctru.

Bang 1. Bién va nguon thu thap

Bién Cach tinh Ngudn
NIM chénh I¢ch 1ai thu tir cho vay trir di | Global ~ Financial ~— Development
14i chi cho tién giri trén tong tai san | Database - Worldbank
Lo , Tinh tr chi tiéu GDP thuc cua
Gdpgrowth Tdc do tang truong GDP thuc Worldbank
Loeednne Logarith thu nhdp binh quin dau | Tinh tr dir liéu Global Financial
EECPP nguoi thuc Development Database - Worldbank
Loged Logarith tong thu nhap qudc gia | Tinh tir dit liéu World Development
£8Cp thuc Indicator - Worldbank
Loz . o Global  Financial Development
Bankcon Chi s6 HHI cho nganh ngin hang Database - Worldbank
. Ty 1é tién giri tai ngén hang trén | Global ~ Financial — Development
Bankdeposittogdp GDP Database - Worldbank
o i 2 Global  Financial = Development
Npltoloans Ty 1€ ng qua han trén tong du ng Database - Worldbank
Bankca Ty 1& v6n chu so hitu trén tong tai | Global ~ Financial — Development
P san cua ngan hang Database - Worldbank
. . X ., World Development Indicator -
Inflation Chi s6 lam phat tinh theo CPI Worldbank
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Bang 2. Mo ta thong ké cac bién.

Bién N Trung binh | P§ 1éch chuin | Nhé nhit | Lén nhit
NIM 454 4.259 2.237 0.007 16.405
Loggdp 451 11.099 0.560 9.733 12.623
Loggdppc 451 3.637 0.484 2.543 4.744
Gdpgrowth 450 1.970 1.833 -8.595 8.222
Inflation 431 6.325 6.699 -4.863 54915
Bankcap 400 9.179 2.845 3.200 18.500
Bankcon 440 62.062 17.933 21.842 100.000
Bankdeposittogdp 432 46.039 24.943 7.449 122.088
Npltoloans 406 7.867 7.329 0.200 36.100
Nguon: Tinh todn ciia téc gid.
3. Két qué va théo ludn Bankdeposittogdp | -0.040°" [ -0.038™" | -0.056"
Chung t6i 1an luot uéce lwong mé hinh OLS | Npltoloans 0.046™ | -0.045" | -0.034"
roi str dung kiém dinh bang Breusch-Pagan / | Constant 33.881" | 17.462™ | 7.882
Cook-Weisberg test dé kiém tra xem mo hinh | R2/R2 within 0147  |0.147  ]0.140
¢6 bi phuong sai thay doi hay khong, sau do | R2adi/R2 between [0.005  [0.144 | 0.183
st dung FEM va REM néu ¢6 phuong sai thay | R2overall 0.006 10142 10.148
d6i va dung Haunsman test dé kiém tra xem FrstayWaldchiz | 684 | 6877 |651™
N 321 321 321

FEM hay REM phu hop hon.

) o Breusch-Pagan/
K&t qua udc lugng ¢ bang 3 cho thay rang, | Cook-Weisberg|95.80™° |55.03™ |71.48™

mic du hé sb cua cac bién loggdp, loggpdpe, | test
va gdpgrowth khong c6 ¥ nghia nhitng déu ¢c6 | Hausman test 478.93" | 150.78" | 318.91™
gl? ar_n co Ang%lla rang 0 CE}C Eluoc gl? co quy Trong d6: *,”, ™ twong (rng v&i mire ¥ nghia 10%, 5%,
mod kinh té 16n hon va c6 tang trudng kinh

. . AP N va 1%.
te cao hon thi bién }al c6 thé thap hon nhiing Naudn: tinh toén ciia tdc gid.

udc gia con lai, dieu nay hoan toan phu h L . e A ra
quoc g o Y p op Lam phat cang cao cang gia tang bién 1ai
vay ciia cdc ngan hang thuong mai, diéu nay

Bang 3. Két qua wéc lwgng cho toan bd mau  cho théy lam phat cao hon kich thich nhu cau

v6i 1y thuyét.

vay von nhiéu hon do 13i suat thyc giam di do

NIM FEM FEM FEM do6 khoan thu tir 131 vay cao hon khoén chi cho
NIM (-1) -0.081 | -0.080 |-0.078 tién giri, diéu nay phan anh nhu ciu dau tu
Loggdp -2407 v6n 16n & cac qubc gia c6 nén kinh t& mai noi.
Loggdppc -2.870 Trong khi d6, vén ngan hang cang cao thi 1am
Gdpgrowth -0.029 giam hi¢u qua ctia ngan hang khi lam giam
Inflation 0.053"" ]0.053"™ |0.050™ | bjén lai vay, diéu nay cho thiy vdn cang cao
Bankcap -0.107" | -0.114" |-0.123" | thj hiéu qua trong hoat dong cua ngan hang
Bankcon 0.005  |0.005 |0.006 giam di, bén canh d6 ty 1¢ tién gii trén GDP
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cling cho két qua twong ty khi ty 1& tién gui
cang cao thi bién 1di vay cang thap. Két qua
nay cho thdy rang khi nguoi dan tiét kiém
nhiéu hon tirc 1a co hoi du tu trong nén kinh
té it hon hodc murc 13i suat ma ngan hang huy
dong hip dan hon céac co hoi khac do d6 ngan
hang s€ c¢ it khach hang vay hon nén bién lai
giam di. V& rai ro, rui ro tin dung cang cao
lam giam bién 1ai vay ctia ngan hang thuong
mai, diéu ndy hoan toan phu hop véi 1y thuyét
vi rui ro tin dung cang cao bién lai vay cang
giam di. Trong khi d6, mac du hé sb uéc luong
ctia bién bankcon khong ¢ ¥ nghia thong ké
nhung ca 3 m6 hinh déu cho gia tri duong cho
thdy canh tranh trong nganh ngan hang cang

KINH TE VA HOI NHAP

giam thi bién 1ai vay cang cao.

Nhu da phan tich, khing hoang 2008 c6 tac
dong 16m 1én hoat dong ctia hé thong ngan hang
thwong mai & cac qudc gia, do d6 chung toi
chia bg dit li¢u ra thanh 2 giai doan: trude 2008
va sau 2008 dé kiém tra cac mdi quan hé trén
thay ddi ra sao trong giai doan khing hoang.

Két qua trinh bay & bang 4 cho thdy, trong
giai doan trude khing hoang lam phat, rai ro
tin dung va bién lai vay ky trudc cé tac dong
c6 y nghia thong ké 1én thay doi bién 1ai vay ky
nay. Nhu vdy, trong giai doan kinh té 6n dinh,
lam phat va rui ro tin dung cling nhu xu hudng
chung trong bién i vay la nhirng yéu t6 c6 tac

Bang 4. Tac dong cua khing hoiang

Giai doan Trude 2008 Sau 2008
NIM FEM FEM FEM FEM FEM FEM

NIM (-1) -0.309™"  |-0.310"" |-0.314™" |-0.250" |-0.246™ -0.238"
Loggdp -3.167 0.932
Loggdppc -4.613 -0.689
Gdpgrowth -0.016 -0.029
Inflation 0.056™" 0.055™ 10.058™ -0.007 -0.004 -0.005
Bankcap -0.136 -0.149° -0.133 -0.098* [-0.102" -0.107*"
Bankcon -0.010 -0.010 -0.010 0.032 0.031 0.029"
Bankdeposittogdp -0.024 -0.018 -0.038 -0.001 0.000 -0.005
Npltoloans -0.054™ |-0.058" |-0.039" |-0.024 -0.028 -0.030
Constant 43.940 25171 [ 9.347™ | -6.279 6.713 4.616™
R2/R2 within 0.152 0.155 0.146 0.195 0.195 0.201
R2 adj/R2 between 0.086 0.001 0.001 0.278 0.297 0.366
R2 overall 0.044 0.001 0.009 0.188 0.209 0.255
F-stat/Wald chi2 3.98" 4.09™ 3.81™ 291™ 2.90™ 3.03™
N 197 197 197 124 124 124
Breusch-Pagan/Cook-

. 51.95 27.17 39.52 21.69 10.83 19.86
Weisberg test
Hausman test 277.817" |289.64™" | 177.57™" | 148.557" | 99.48"" 155.35"

Trong do: *,**, *** tyong Gng vi muc y nghia 10%, 5%, va 1%.

Nguon: tinh toan cua tdc gia
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Bang 5. Nhém BRICS va cac qudc gia con lai

Nhém nuée BRICS Con lai

NIM FEM FEM FEM FEM FEM FEM
NIM (-1) -0.049 |-0.058 -0.032 -0.082 -0.081 -0.079
Loggdp -5.224 -2.545
Loggdppc -7.082 -3.135
Gdpgrowth -0.070 -0.025
Inflation 0.060 0.052 0.051 0.051"" 10.051™ ]0.048™
Bankcap -0.081 -0.058 -0.137 -0.109" |-0.118™ -0.122™
Bankcon -0.036" |-0.041" |-0.030 0.008 0.008 0.010
Bankdeposittogdp -0.026 | -0.021 -0.073" |-0.038" |[-0.037" |-0.054""
Npltoloans -0.097 |-0.109 -0.044 -0.046™" | -0.046™" |-0.034"
Constant 70.397 [32.624" |10.367" | 34.861" | 18.279™ |7.594™"
R2/R2 within 0.313 0.327 0.300 0.142 0.142 0.135
R2 adj/R2 between 0.050 |0.079 0.125 0.003 0.218 0.210
R2 overall 0.057 |0.061 0.122 0.004 0.207 0.163
F-stat/Wald chi2 2.35™ 2.50™ 2.20° 5.56™ 5.59" 5.26™
N 48 48 48 273 273 273
sz“SCh'P agan/Cook-Weisberg | |, ooee | 1) gpe | 961 |99.06% [37.74™ | 5633™
Hausman test 43277 1193117 14.92 | 342.60"" | 235.36™" | 267.08"

Trong do: *,**, *** tyong tmg véi muc y nghia 10%, 5%, va 1%.

dong 1én bién lai vay cuia ngan hang thuong
mai. Trong khi do, trong giai doan khung
hoang vbn ngan hang va bién i ky trude co
Y nghia hon trong gidi thich sy thay ddi trong
bién 13i vay cua ngan hang thuong mai.

Trong 38 nén kinh té m&i ndi, cac qudc gia
thudc nhém BRICS c¢6 quy mé kinh té va dan
sd khéc biét so v6i nhitng qubc gia con lai, do
d6 cac yéu to tac dong dén bién i vay c6 thé
c6 su khac bi¢t. Chung toi tiép tuc chia bd dir
liéu thanh hai nhom nuédc: nhom BRICS (bao
gém Brazil, An Do, Trung Quéc va Nam Phi)
va nhém 33 qudc gia con lai dé xem xét su
khac biét.

Két qua ¢ bang 5 cho thdy & 33 qudc gia

Nguon: tinh toan cua tdc gid.

con lai tdc dong cua cac bién nhu lam phat,
vbn ngan hang, ty 18 tién giri hay rui ro tin
dung 12 théng nhat véi cac két qua nghién ciru
trudc. Trong khi do, tai nhém nudc BRICS thi
chi ¢o tinh canh tranh trong nganh ngan hang
6 tac dong c6 ¥ nghia thong ké 1én bién 1ai
vay. Diéu nay cho thdy con nhiing yéu té khac
quan trong hon tac dong 1én bién lai vay cua
hé théng ngan hang cac qudc gia nay.

Két luan

Thong qua mo hinh udc lugng cho dir lidu
bang trong giai doan 2000 - 2011 cho 38 nén
kinh t& moi ndi, ching t6i rat ra mot s6 két
luan sau
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Thir nhat, bién 13i vay bi tic dong duong
boi lam phat, nhung tac dong nay chi co trong
giai doan kinh té 6n dinh, trong giai doan
khung hodng lam phat 1am gidm bién 1ai vay
clia ngan hang thwong mai. Pong thoi tac
dong cua lam phat 1é€n bién 1ai vay manh tai
nhém nudc ngoai nhém BRICS.

Thr hai, bién 13i vay c6 tuong quan am voi
mirc vn clia ngén hang thuong mai, mdi quan
hé nay cang quan trong hon trong giai doan
khung hoang kinh té, dong thoi & nhom nude
ngoai BRICS.

Thr ba, bién 1ai vay c6 tuong quan am voi

KINH TE VA HOI NHAP

ty 1& tién giri ctia dan chung, va méi quan hé
nay ciing yéu di trong giai doan khiing hoang,
ddng thoi quan hé nay manh hon & cac nude
ngoai nhom BRICS.

Tht tu, tinh canh tranh trong nganh ngéan
hang cang thp s& lam giam bién lii vay cta
cac ngan hang & nhém BRICS nhung lam tang
bién 1ai vay ¢ nhom nudc con lai.

Cubi cung, quan trong nhét chinh 13 rai ro
tin dung c6 turong quan am 1én bién 1ai vay cua
ngan hang thuong mai, vai tro ctia rai ro tin dung
quan trong hon ¢ nhém nude ngoai BRICS va
trong giai doan trudc khung hoang.d
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Nguon: Tong hop cua tdc gid tir dir liéu cua World Bank.
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